Amit a befektetési
bankarok igazabol csinalnak

A telekommunikaciés és technoldgiai boomra sokan ugy
emlékeznek, mint ami ugyanolyan hirtelen jott a kilencve-
nes évek végén, amilyen hirtelen eltint az 4j évezred elején.
Egyik emlék sem pontos. Még azok is, akik az euforikus kor-
szak kezdetét a Netscape 1995. augusztusi IPO-jara dataljak,
alulbecslik, mennyire jelen voltak a boomhoz vezet6
el6zetes feltételek mar kordbban is. Akkor mar felmertilt az
a ki nem mondott hiedelem, hogy a novekedés elkertilhetet-
len. Az ipar, a gazdasag, a piacok a recesszid 1991-es vége
Ota tartos és nagyon egyenletes novekedést éltek meg 1995-
ben, amikor a New York-i Goldmanhez kertiltem. Bar a
Goldman jelentSs veszteségeket szenvedett el 1994-ben és
ugy tlint, a részvénypiac ledll, a befektetési banki tevékeny-
ség alapjaban véve jol teljesitett csak gy, mint az el6z6 és az
azt megel6z6t évben.

Nekem tgy tlint, mintha mar-méar egy amolyan jogosult-
sag-érzet alakult volna ki az emberekben a novekedés
elkeriilhetetlenségének észlelésével és a javadalmazassal
kapcsolatban éltalaban is. 1994-es fizetésemet mar szerz&dés-
ben allapitottdk meg: 225 ezer dollar. Ez nemcsak tobb volt,
mint a United Airlinesndl kapott alapbérem dupldja, de emel-
lett a kiilfoldieknek adott nagylelkii csomag a Goldmannek
minden bizonnyal még kétszer ennyibe kertilt. Még az is 1éleg-
zeteldllit6 volt, ahogy elintézték a Chicagdbdl val6 koltozése-



